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R.S.C. 1985, c. 28 (1st Supp.)

An Act respecting investment in Canada

Short Title

Short title
1 This Act may be cited as the Investment Canada Act.

Purpose

Purpose of Act

2 Recognizing that increased capital and technology
benefits Canada, and recognizing the importance of pro-
tecting national security, the purposes of this Act are to
provide for the review of significant investments in
Canada by non-Canadians in a manner that encourages
investment, economic growth and employment opportu-
nities in Canada and to provide for the review of invest-
ments in Canada by non-Canadians that could be injuri-
ous to national security.

R.S., 1985, c. 28 (1st Supp.), s. 2; 2009, c. 2, s. 445.

Definitions

Definitions
3 In this Act,

Agency [Repealed, 1995, c. 1, s. 45]

assets includes tangible and intangible property of any
value; (actifs)

business includes any undertaking or enterprise capa-
ble of generating revenue and carried on in anticipation

of profit; (entreprise)

Canada includes the exclusive economic zone of Canada
and the continental shelf of Canada; (Canada)

Canadian means

S.R.C. 1985, ch. 28 (1¢" suppl.)

Loi concernant l'investissement au Canada

Titre abrégé

Titre abrégé
1 Loi sur Investissement Canada.

Objet

Objet de la loi

2 Etant donné les avantages que retire le Canada d’une
augmentation du capital et de I'essor de la technologie et
compte tenu de I'importance de préserver la sécurité na-
tionale, la présente loi vise a instituer un mécanisme
d’examen des investissements importants effectués au
Canada par des non-Canadiens de maniére & encourager
les investissements au Canada et a contribuer a la crois-
sance de 'économie et a la création d’emplois, de méme
quun mécanisme d’examen des investissements effec-
tués au Canada par des non-Canadiens et susceptibles de
porter atteinte a la sécurité nationale.

L.R. (1985), ch. 28 (1€" suppl.), art. 2; 2009, ch. 2, art. 445.
4 - - -
Définitions

Définitions
3 Les définitions qui suivent s’appliquent a la présente
loi.

actifs Tous biens corporels ou incorporels, indépendam-
ment de leur valeur. (assets)

action avec droit de vote Action du capital social d’'une
personne morale qui permet normalement de voter aux
assemblées des actionnaires et normalement de recevoir
une partie des profits et, en cas de liquidation, une partie
des actifs de la personne morale ou seulement l'une de
celles-ci. (voting share)

agence [Abrogée, 1995, ch. 1, art. 45]
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Investment Canada
Definitions
Section 3

Investissement Canada
Définitions
Article 3

(a) a Canadian citizen,

(b) a permanent resident within the meaning of sub-
section 2(1) of the Immigration and Refugee Protec-
tion Act who has been ordinarily resident in Canada
for not more than one year after the time at which he
or she first became eligible to apply for Canadian citi-
zenship,

(c) a Canadian government, whether federal, provin-
cial or local, or an agency thereof, or

(d) an entity that is Canadian-controlled, as deter-
mined under subsection 26(1) or (2) and in respect of
which there has been no determination made under
any of subsections 26(2.1), (2.11) and (2.31) or declara-
tion made under subsection 26(2.2) or (2.32); (Cana-
dien)

Canadian business means a business carried on in
Canada that has

(a) aplace of business in Canada,

(b) an individual or individuals in Canada who are
employed or self-employed in connection with the
business, and

(c) assets in Canada used in carrying on the business;
(entreprise canadienne)

corporation means a body corporate with or without
share capital; (personne morale)

Director means the Director of Investments appointed
under section 6; (directeur)

entity means a corporation, partnership, trust or joint
venture; (unité)

joint venture means an association of two or more per-
sons or entities, where the relationship among those as-
sociated persons or entities does not, under the laws in
force in Canada, constitute a corporation, a partnership
or a trust and where, in the case of an investment to
which this Act applies, all the undivided ownership inter-
ests in the assets of the Canadian business or in the vot-
ing interests of the entity that is the subject of the invest-
ment are or will be owned by all the persons or entities
that are so associated; (coentreprise)

Minister means such member of the Queen’s Privy
Council for Canada as is designated by the Governor in
Council as the Minister for the purposes of this Act; (mi-
nistre)

Canada Font notamment partie du territoire du Canada
la zone économique exclusive et le plateau continental de
celui-ci. (Canada)

Canadien
a) Un citoyen canadien;

b) un résident permanent au sens du paragraphe 2(1)
de la Loi sur l'immigration et la protection des réfu-
giés qui a résidé habituellement au Canada pendant
une période maximale de un an a compter de la date
ou il est devenu pour la premiere fois admissible a de-
mander la citoyenneté canadienne;

c) un gouvernement canadien, fédéral ou provincial,
une administration locale ou I'un de leurs organismes;

d) une unité qui est sous contrble canadien aux
termes des paragraphes 26(1) ou (2) et qui n’a pas fait
I'objet d’une décision au titre des paragraphes 26(2.1),
(2.11) ou (2.31) ou d’une déclaration au titre des para-
graphes 26(2.2) ou (2.32). (Canadian)

coentreprise Association de plusieurs personnes ou uni-
tés dans le cas ou leurs rapports ne constituent pas, en
vertu des lois canadiennes, une personne morale, une so-
ciété de personnes ou une fiducie et si, dans le cas d’'un
investissement visé par la présente loi, les droits de parti-
cipation indivise a la propriété des actifs de I’entreprise
canadienne ou des intéréts avec droit de vote de 'unité
visée par l'investissement appartiennent ou appartien-
dront a celles-ci. (joint venture)

directeur Le directeur des investissements nommé en
vertu de l'article 6. (Director)

entreprise Toute entreprise ou activité capable de géné-
rer un revenu et exploitée dans le but de réaliser un pro-
fit. (business)

entreprise canadienne Entreprise exploitée au Canada
qui remplit les conditions suivantes :

a) posséder un établissement au Canada;

b) employer au Canada au moins un individu tra-
vaillant a son compte ou contre rémunération dans le
cadre de son exploitation;

c) disposer d’actifs au Canada pour son exploitation.
(Canadian business)

entreprise d’Etat Selon le cas :
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Investment Canada
Definitions
Section 3

Investissement Canada
Définitions
Article 3

new Canadian business, in relation to a non-Canadian,
means a business that is not already being carried on in
Canada by the non-Canadian and that, at the time of its
establishment,

(a) is unrelated to any other business being carried on
in Canada by that non-Canadian, or

(b) is related to another business being carried on in
Canada by that non-Canadian but falls within a pre-
scribed specific type of business activity that, in the
opinion of the Governor in Council, is related to
Canada’s cultural heritage or national identity; (nou-
velle entreprise canadienne)

non-Canadian means an individual, a government or an
agency thereof or an entity that is not a Canadian; (non-
Canadien)

own means beneficially own; (propriétaire)

person means an individual, a government or an agency
thereof or a corporation; (personne)

prescribed means prescribed by the regulations made
pursuant to this Act; (Version anglaise seulement)

state-owned enterprise means

(a) the government of a foreign state, whether federal,
state or local, or an agency of such a government;

(b) an entity that is controlled or influenced, directly
or indirectly, by a government or agency referred to in
paragraph (a); or

(c) an individual who is acting under the direction of a
government or agency referred to in paragraph (a) or
who is acting under the influence, directly or indirect-
ly, of such a government or agency; (entreprise
d’Etat)

voting group means two or more persons who are asso-
ciated with respect to the exercise of rights attached to
voting interests in an entity by contract, business ar-
rangement, personal relationship, common control in
fact through the ownership of voting interests, or other-
wise, in such a manner that they would ordinarily be ex-
pected to act together on a continuing basis with respect
to the exercise of those rights; (groupement de vo-
tants)

voting interest, with respect to

(a) a corporation with share capital, means a voting
share,

a) le gouvernement d’un Etat étranger ou celui d’un
de ses Etats ou d’'une de ses administrations locales,
ou tout organisme d’un tel gouvernement;

b) une unité controlée ou influencée, directement ou
indirectement, par un gouvernement ou un organisme
visés a I’alinéa a);

c) un individu qui agit sous 'autorité d’'un gouverne-
ment ou d'un organisme visés a I'alinéa a) ou sous leur
influence, directe ou indirecte. (state-owned enter-
prise)

groupement de votants Personnes qui, notamment
par contrat, entente commerciale, rapports personnels
ou controle commun en fait par la propriété d’intéréts
avec droit de vote ou autrement, se sont associées de fa-
con telle que 'on peut prévoir qu’elles exerceront en-
semble de facon continue les droits attachés aux intéréts
avec droit de vote qu’elles détiennent. (voting group)

intérét avec droit de vote

a) Action avec droit de vote d’'une personne morale
avec capital social;

b) droit de propriété des actifs d'une personne morale
sans capital social qui accorde & son propriétaire des
droits semblables a ceux du propriétaire d’'une action
avec droit de vote;

c) droit de propriété des actifs d’'une société de per-
sonnes, d’'une fiducie ou d’'une coentreprise qui per-
met a son propriétaire de recevoir une partie des pro-
fits et, en cas de liquidation, une partie des actifs.
(voting interest)

ministre Le membre du Conseil privé de la Reine pour le
Canada chargé par le gouverneur en conseil de I'applica-
tion de la présente loi. (Minister)

non-Canadien L'individu, le gouvernement ou l'orga-
nisme de celui-ci ainsi que I'unité qui n’est pas un Cana-
dien. (non-Canadian)

nouvelle entreprise canadienne Entreprise quun non-
Canadien n’exploitait pas déja au Canada et qui, lors de
sa constitution, selon le cas :

a) n’est pas liée aux activités d’'une autre entreprise
que ce non-Canadien exploite au Canada;

b) est liée aux activités d'une autre entreprise que ce
non-Canadien exploite au Canada mais qui fait partie
d’un type précis d’activité commerciale, désigné par
reglement, et qui, de I'avis du gouverneur en conseil,
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Investment Canada
Definitions
Sections 3-5

Investissement Canada
Définitions
Articles 3-5

(b) a corporation without share capital, means an
ownership interest in the assets thereof that entitles
the owner to rights similar to those enjoyed by the
owner of a voting share, and

(c) a partnership, trust or joint venture, means an
ownership interest in the assets thereof that entitles
the owner to receive a share of the profits and to share
in the assets on dissolution; (intérét avec droit de
vote)

voting share means a share in the capital of a corpora-
tion to which is attached a voting right ordinarily exercis-
able at meetings of shareholders of the corporation and
to which is ordinarily attached a right to receive a share
of the profits, or to share in the assets of the corporation
on dissolution, or both. (action avec droit de vote)

R.S., 1985, c. 28 (1st Supp.), s. 3; 1993, c. 35, s. 1; 1995, c. 1, s. 45; 1996, c. 31, s. 88;
2001, c. 27, s. 259; 2009, c. 2, s. 446; 2013, c. 33, s. 136.

PART |

Organization and Mandate

Minister

Role of Minister

4 The Minister is responsible for the administration of
this Act.

R.S., 1985, c. 28 (1st Supp.), s. 4; 1995, c. 1, s. 46.

Duties and powers of Minister
5 (1) The Minister shall

(a) to (e) [Repealed, 1995, c. 1, s. 47]

(f) ensure that the notification and review of invest-
ments are carried out in accordance with this Act; and

(g) perform all other duties required by this Act to be
performed by the Minister.

Other powers

(2) In exercising the Minister’s powers and performing
his duties under this Act, the Minister

(a) shall, where appropriate, make use of the services
and facilities of other departments, branches or agen-
cies of the Government of Canada;

(b) may, with the approval of the Governor in Council,
enter into agreements, for the purposes of this Act,
with the government of any province or any agency
thereof, or with any other entity or person, and may

est lié au patrimoine culturel du Canada ou a I'identité
nationale. (new Canadian business)

personne Un individu, un gouvernement ou un orga-
nisme de celui-ci ainsi qu'une personne morale. (per-
son)

personne morale Personne morale avec ou sans capital
social. (corporation)

propriétaire Le véritable propriétaire. (own)

unité Personne morale, société de personnes, fiducie ou
coentreprise. (entity)

L.R. (1985), ch. 28 (1€ suppl.), art. 3; 1993, ch. 35, art. 1; 1995, ch. 1, art. 45; 1996, ch.
31, art. 88; 2001, ch. 27, art. 259; 2009, ch. 2, art. 446; 2013, ch. 33, art. 136.

PARTIE |

Organisation et mandat

Ministre

Role du ministre

4 Le ministre est chargé de 'administration de la pré-
sente loi.

L.R. (1985), ch. 28 (1€" suppl.), art. 4; 1995, ch. 1, art. 46.

Attributions
5 (1) Il incombe au ministre :

a) a e) [Abrogés, 1995, ch. 1, art. 47]

f) d’assurer que les avis et les examens d’investisse-
ment soient conformes a la présente loi;

g) de s’acquitter des autres fonctions qui lui sont dé-
volues par la présente loi.

Exercice des attributions
(2) Dans l'exercice de ses attributions le ministre :

a) doit utiliser, si la situation le justifie, les services et
installations des autres ministéres et organismes fédé-
raux;

b) peut, pour l'application de la présente loi, d'une
part, conclure, avec I'approbation du gouverneur en
conseil, une entente avec un gouvernement ou un or-
ganisme provincial, ainsi que toute unité ou personne,
d’autre part, verser des sommes jusqu’a concurrence
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Investment Canada

PART | Organization and Mandate
Minister

Sections 5-10

Investissement Canada

PARTIE | Organisation et mandat
Ministre

Articles 5-10

make disbursements up to an amount equal to the ag-
gregate of the amounts to be contributed by all parties
to the agreement, even before those amounts have
been contributed; and

(c) may consult with, and organize conferences of,
representatives of industry and labour, provincial and
local authorities and other interested persons.

R.S., 1985, c. 28 (1st Supp.), s. 5; 1993, c. 35, s. 2; 1995, c. 1, s. 47.

Director of Investments

Director of Investments

6 The Minister may appoint an officer, to be known as
the Director of Investments, to advise and assist the Min-
ister in exercising the Minister’s powers and performing
the Minister’s duties under this Act.

R.S., 1985, c. 28 (1st Supp.), s. 6; 1995, c. 1, s. 48.

7 to 9 [Repealed, 1995, c. 1, s. 48]

PART Il

Exemptions

Exempt transactions

10 (1) This Act, other than Part IV.1, does not apply in
respect of

(a) the acquisition of voting shares or other voting in-
terests by any person in the ordinary course of that
person’s business as a trader or dealer in securities;

(b) the acquisition of voting interests by any person in
the ordinary course of a business carried on by that
person that consists of providing, in Canada, venture
capital on terms and conditions not inconsistent with
such terms and conditions as may be fixed by the Min-
ister;

(c) the acquisition of control of a Canadian business
in connection with the realization of security granted
for a loan or other financial assistance and not for any
purpose related to the provisions of this Act, if the ac-
quisition is subject to approval under the Bank Act,
the Cooperative Credit Associations Act, the Insur-
ance Companies Act or the Trust and Loan Compa-
nies Act;

(d) the acquisition of control of a Canadian business
for the purpose of facilitating its financing and not for
any purpose related to the provisions of this Act on the
condition that the acquirer divest himself of control

de I'ensemble des contributions versées par les parties
al’entente ou a recevoir de celles-ci;

c) peut consulter, notamment en organisant des
conférences ou rencontres, les représentants de l'in-
dustrie et du monde du travail, ceux des autorités pro-
vinciales ou locales et toutes personnes intéressées.

L.R. (1985), ch. 28 (1€" suppl.), art. 5; 1993, ch. 35, art. 2; 1995, ch. 1, art. 47.

Directeur des investissements

Nomination

6 Le ministre peut nommer un directeur des investisse-
ments, chargé de le conseiller et de I'assister dans I'appli-
cation de la présente loi.

L.R. (1985), ch. 28 (1®" suppl.), art. 6; 1995, ch. 1, art. 48.
7 a 9 [Abrogés, 1995, ch. 1, art. 48]

PARTIE Il

Exemptions

Opérations exemptées

10 (1) La présente loi, sauf la partie IV.1, ne s’applique
pas aux opérations suivantes :

a) l'acquisition d’intéréts — actions ou autres — avec
droit de vote par une personne dans le cadre de son
activité commerciale normale a titre de courtier en va-
leurs mobiliéres;

b) l'acquisition d’intéréts avec droit de vote par une
personne dans le cadre de son activité commerciale
normale a titre de fournisseur au Canada de capital de
risque d'une maniére conforme aux modalités que
peut fixer le ministre;

c¢) l'acquisition du contréle d’une entreprise cana-
dienne dans le cadre de la réalisation d’'une garantie
accordée a ’égard d’'un prét ou d’un autre mode d’as-
sistance financiere, si I'acquisition n’est pas faite dans
un but lié a la présente loi et si elle est assujettie a une
approbation en vertu de la Lot sur les banques, de la
Lot sur les sociétés de fiducie et de prét, de la Lot sur
les sociétés d’assurances ou de la Loi sur les associa-
tions coopératives de crédit,;

d) lacquisition du controle d’'une entreprise cana-
dienne en vue de faciliter son financement si ’acquisi-
tion n’est pas faite dans un but lié a la présente loi a
condition que l'acquéreur se départisse du controle
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within two years after it is acquired or within such
longer period as is approved by the Minister;

(e) the acquisition of control of a Canadian business
by reason of an amalgamation, a merger, a consolida-
tion or a corporate reorganization following which the
ultimate direct or indirect control in fact of the Cana-
dian business, through the ownership of voting inter-
ests, remains unchanged;

(f) the acquisition of control of a Canadian business
carried on by an agent of Her Majesty in right of
Canada or a province or by a Crown corporation with-
in the meaning of the Financial Administration Act;

(g) the acquisition of control of a Canadian business
carried on by a corporation the taxable income of
which is exempt from tax under Part I of the Income
Tax Act by virtue of paragraph 149(1)(d) of that Act;

(h) any transaction to which Part XII.01 of the Bank
Act applies;

(i) the involuntary acquisition of control of a Canadi-
an business on the devolution of an estate or by opera-
tion of law;

(j) the acquisition of control of a Canadian business by

(i) an insurance company incorporated in Canada
that is a company or a provincial company to which
the Insurance Companies Act applies, on the condi-
tion that the gross investment revenue of the com-
pany from the Canadian business is included in
computing the income of the company under sub-
section 138(9) of the Income Tax Act,

(ii) a foreign entity that has been approved by or-
der of the Superintendent of Financial Institutions
under Part XIII of the Insurance Companies Act to
insure in Canada risks, on the condition that the
gross investment revenue of the company from the
Canadian business is included in computing the in-
come of the company under subsection 138(9) of
the Income Tax Act and the voting interests of the
entity carrying on the Canadian business, or the as-
sets used in carrying on the Canadian business, are
vested in trust under that Part, or

(iii) a corporation incorporated in Canada, all the
issued voting shares of which, other than the quali-
fying voting shares of directors, are owned by an in-
surance company described in subparagraph (i), a
foreign entity described in subparagraph (ii) or by a
corporation controlled directly or indirectly
through the ownership of voting shares by such an
insurance company or foreign entity, on the

dans les deux ans qui suivent son acquisition ou a I'in-
térieur du délai plus long que peut approuver le mi-
nistre;

e) lacquisition du contréle d’'une entreprise cana-
dienne dans le cadre d’'une consolidation, d’'une fu-
sion, d'un regroupement ou d’une réorganisation si le
controdle ultime en fait, direct ou indirect — exercé par
la propriété d’intéréts avec droit de vote — de I'entre-
prise canadienne demeure inchangg;

f) Pacquisition du contréle dune entreprise cana-
dienne exploitée par un mandataire de Sa Majesté du
chef du Canada ou d’une province ou par une société
d’Etat au sens de la Loi sur la gestion des finances pu-
bliques;

g) l'acquisition du controle d'une entreprise cana-
dienne exploitée par une personne morale dont le re-
venu imposable est exonéré par I'alinéa 149(1)d) de la
Loi de l'impét sur le revenu du paiement de 1'impo6t
prévu a la partie I de cette loi;

h) celles visées par la partie XI1.01 de la Loi sur les
banques;

i) Pacquisition involontaire du contrdle d’'une entre-
prise canadienne dans le cadre d'une succession ou a
la suite de 'application d’une regle de droit;

j) Tacquisition du contrdle d’'une entreprise cana-
dienne :

(i) soit par une compagnie d’assurance constituée
au Canada qui est une société ou une société pro-
vinciale régie par la Loi sur les sociétés dassu-
rances a condition que le revenu brut d’investisse-
ment qu’elle retire de ’entreprise canadienne soit
ajouté au calcul de son revenu pour 'application du
paragraphe 138(9) de la Loi de l'impot sur le reve-
nu,

(ii) soit par 'unité qui est une entité étrangere a la-
quelle le surintendant des institutions financieres a
délivré un agrément l'autorisant a garantir au
Canada des risques aux termes de la partie XIII de
la Loi sur les sociétés d’'assurances, a condition que
le revenu brut d’investissement qu’elle retire de
Pentreprise canadienne soit ajouté au calcul de son
revenu pour l'application du paragraphe 138(9) de
la Lot de l'impét sur le revenu et que les intéréts
avec droit de vote de I'unité qui exploite I'entreprise
canadienne ou les actifs utilisés dans son exploita-
tion soient placés en fiducie au titre de cette partie,

(iii) soit par une personne morale constituée au
Canada dont toutes les actions avec droit de vote
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condition that, in the case of a foreign entity de-
scribed in subparagraph (ii), the voting interests of
the entity carrying on the Canadian business, or the
assets used in carrying on the Canadian business,
are vested in trust under Part XIII of the Insurance
Companies Act; and

(k) the acquisition of control of a Canadian business
the revenue of which is generated from farming car-
ried out on the real property acquired in the same
transaction.

Exempt transactions — Part IV

(1.1) Part IV does not apply in respect of the acquisition
of control of a Canadian business in connection with the
realization of security granted for a loan or other finan-
cial assistance and not for any purpose related to the pro-
visions of this Act, if the acquisition is not subject to ap-
proval under the Bank Act, the Cooperative Credit
Associations Act, the Insurance Companies Act or the
Trust and Loan Companies Act.

Exempt transactions — Part IV.1
(2) Part IV.1 does not apply in respect of

(a) the acquisition of control of a Canadian business
in connection with the realization of security granted
for a loan or other financial assistance and not for any
purpose related to the provisions of this Act, if the ac-
quisition is subject to approval under the Bank Act,
the Cooperative Credit Associations Act, the Insur-
ance Companies Act or the Trust and Loan Compa-
nies Act;

(b) the acquisition of control of a Canadian business
by reason of an amalgamation, a merger, a consolida-
tion or a corporate reorganization following which the
ultimate direct or indirect control in fact of the Cana-
dian business, through the ownership of voting inter-
ests, remains unchanged, if the acquisition is subject
to approval under the Bank Act, the Cooperative
Credit Associations Act, the Insurance Companies Act
or the Trust and Loan Companies Act;

(c) the acquisition of control of a Canadian business
carried on by an agent of Her Majesty in right of
Canada or a province or by a Crown corporation with-
in the meaning of the Financial Administration Act;

émises, a I'exception de celles qui sont nécessaires
pour conférer a une personne la qualité d’adminis-
trateur, sont la propriété d’'une compagnie d’assu-
rance visée au sous-alinéa (i) ou d’'une entité étran-
gere visée au sous-alinéa (ii), ou d’une personne
morale que 'une ou l'autre controle directement ou
indirectement en ayant la propriété des actions
avec droit de vote, a condition, dans le cas d’une en-
tité étrangere visée au sous-alinéa (ii), que les inté-
réts avec droit de vote de 'unité qui exploite I'entre-
prise canadienne ou les actifs utilisés dans son
exploitation soient placés en fiducie au titre de la
partie XIII de la Loi sur les sociétés d’assurances;

k) l'acquisition du contréle d'une entreprise cana-
dienne dont le revenu provient de I’exploitation agri-
cole de terres acquises dans le cadre de la méme opé-
ration.

Opérations exemptées — partie IV

(1.1) La partie IV ne s’applique pas a l'acquisition du
controle d’'une entreprise canadienne dans le cadre de la
réalisation d’une garantie accordée a I'égard d’un prét ou
d’un autre mode d’assistance financiére, si I'acquisition
n’est pas faite dans un but lié a la présente loi et si elle
n’est pas assujettie a une approbation en vertu de la Loi
sur les banques, de la Loi sur les sociétés de fiducie et de
prét, de la Lot sur les sociétés d’assurances ou de la Loi
sur les associations coopératives de crédit.

Opérations exemptées — partie IV.1

(2) La partie IV.1 ne s’applique pas aux opérations sui-
vantes :

a) l'acquisition du contréle d’'une entreprise cana-
dienne dans le cadre de la réalisation d’'une garantie
accordée a I’égard d’un prét ou d’'un autre mode d’as-
sistance financiere, si I’acquisition n’est pas faite dans
un but lié a la présente loi et si elle est assujettie & une
approbation en vertu de la Lot sur les banques, de la
Loi sur les sociétés de fiducie et de prét, de la Lot sur
les sociétés d’assurances ou de la Loi sur les associa-
tions coopératives de crédit;

b) l'acquisition du contréle d’'une entreprise cana-
dienne dans le cadre d'une consolidation, d'une fu-
sion, d'un regroupement ou d’une réorganisation, si le
controdle ultime en fait, direct ou indirect — exercé par
la propriété d’intéréts avec droit de vote — de I'entre-
prise canadienne demeure inchangé et si 'acquisition
est assujettie a une approbation en vertu de la Loi sur
les banques, de la Loi sur les sociétés de fiducie et de
prét, de la Lot sur les sociétés d’assurances ou de la
Loi sur les associations coopératives de crédit;
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(d) any transaction to which Part XII.01 of the Bank
Act applies; or

(e) the acquisition of control of a Canadian business
by any of the following entities, if the acquisition is
subject to approval under the Bank Act, the Coopera-
tive Credit Associations Act, the Insurance Compa-
nies Act or the Trust and Loan Companies Act:

(i) an insurance company incorporated in Canada
that is a company or a provincial company to which
the Insurance Companies Act applies, on the condi-
tion that the gross investment revenue of the com-
pany from the Canadian business is included in
computing the income of the company under sub-
section 138(9) of the Income Tax Act,

(ii) a foreign entity that has been approved by or-
der of the Superintendent of Financial Institutions
under Part XIII of the Insurance Companies Act to
insure in Canada risks, on the condition that the
gross investment revenue of the company from the
Canadian business is included in computing the in-
come of the company under subsection 138(9) of
the Income Tax Act and the voting interests of the
entity carrying on the Canadian business, or the as-
sets used in carrying on the Canadian business, are
vested in trust under that Part, or

(ifi) a corporation incorporated in Canada, all the
issued voting shares of which, other than the quali-
fying voting shares of directors, are owned by an in-
surance company described in subparagraph (i), by
a foreign entity described in subparagraph (ii) or by
a corporation controlled directly or indirectly
through the ownership of voting shares by such an
insurance company or foreign entity, on the condi-
tion that, in the case of a foreign entity described in
subparagraph (ii), the voting interests of the entity
carrying on the Canadian business, or the assets
used in carrying on the Canadian business, are vest-
ed in trust under Part XIII of the Insurance Com-
panies Act.

c) l'acquisition du contrdle d’'une entreprise cana-
dienne exploitée par un mandataire de Sa Majesté du
chef du Canada ou d’'une province ou par une société
d’Etat au sens de la Loi sur la gestion des finances pu-
bliques;

d) celles visées par la partie XI1.01 de la Loi sur les
banques;

e) lacquisition du contréle d’'une entreprise cana-
dienne par 'une des unités ci-apres, si I’acquisition est
assujettie a une approbation en vertu de la Loi sur les
banques, de la Lot sur les sociétés de fiducie et de prét,
de la Lot sur les sociétés d’assurances ou de la Loi sur
les associations coopératives de crédit :

(i) la compagnie d’assurance constituée au Canada
qui est une société ou une société provinciale régie
par la Loi sur les sociétés d’assurances, a condition
que le revenu brut d’investissement qu’elle retire de
Pentreprise canadienne soit ajouté au calcul de son
revenu pour l'application du paragraphe 138(9) de
la Lot de l'impdt sur le revenu,

(ii) Pentité étrangere a laquelle le surintendant des
institutions financieres a délivré un agrément 1'au-
torisant a garantir au Canada des risques aux
termes de la partie XIII de la Loi sur les sociétés
d’assurances, a condition que le revenu brut d’in-
vestissement qu’elle retire de l'entreprise cana-
dienne soit ajouté au calcul de son revenu pour
lapplication du paragraphe 138(9) de la Loi de I'im-
pot sur le revenu et que les intéréts avec droit de
vote de 'unité qui exploite I’entreprise canadienne
ou les actifs utilisés dans son exploitation soient
placés en fiducie au titre de cette partie,

(iii) la personne morale constituée au Canada dont
toutes les actions avec droit de vote émises, a 1'ex-
ception de celles qui sont nécessaires pour conférer
a une personne la qualité d’administrateur, sont la
propriété dune compagnie d’assurance visée au
sous-alinéa (i) ou d’'une entité étrangere visée au
sous-alinéa (ii), ou d’'une personne morale que 'une
ou lautre controle directement ou indirectement en
ayant la propriété des actions avec droit de vote, a
condition, dans le cas d’'une entité étrangere visée
au sous-alinéa (ii), que les intéréts avec droit de
vote de 'unité qui exploite I’entreprise canadienne
ou les actifs utilisés dans son exploitation soient
placés en fiducie au titre de la partie XIII de la Loi
sur les sociétés d’assurances.
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If condition not complied with

(3) If any condition referred to in paragraph (1)(d) or (j)
or (2)(e) is not complied with, the exemption under that
paragraph does not apply and the transaction referred to
in that paragraph is subject to this Act as if it had never
been exempt.

R.S., 1985, c. 28 (1st Supp.), s. 10; 1991, c. 46, s. 600, c. 47, s. 735; 2001, c. 9, s. 589;
2007, c. 6, s. 439; 2009, c. 2, s. 447; 2014, c. 39, s. 186.

PART Ill

Notification

Investments subject to notification

11 The following investments by non-Canadians are
subject to notification under this Part:

(a) an investment to establish a new Canadian busi-
ness; and

(b) an investment to acquire control of a Canadian
business in any manner described in subsection 28(1),
unless the investment is reviewable pursuant to sec-
tion 14.

Notice of investment

12 Where an investment is subject to notification under
this Part, the non-Canadian making the investment shall,
at any time prior to the implementation of the invest-
ment or within thirty days thereafter, in the manner pre-
scribed, give notice of the investment to the Director pro-
viding such information as is prescribed.

R.S., 1985, c. 28 (1st Supp.), s. 12; 1995, c. 1, s. 50.

Receipt

13 (1) Where a notice given under section 12 provides
all the required information or reasons for the inability to
provide any part of the required information, or where
the notice is completed pursuant to subsection (2), the
Director shall forthwith send a receipt to the non-Canadi-
an that gave the notice

(a) certifying the date on which

(i) the complete notice given under section 12 was
received by the Director, or

(ii) the information required to complete the notice
was received by the Director pursuant to subsection
(2); and

(b) advising the non-Canadian that

Défaut d’'observation des conditions

(3) Siles conditions mentionnées aux alinéas (1)d) ou j)
ou (2)e) ne sont pas remplies, 'exemption ne s’applique
pas et 'opération demeure assujettie a la présente loi.

L.R. (1985), ch. 28 (1®" suppl.), art. 10; 1991, ch. 46, art. 600, ch. 47, art. 735; 2001, ch. 9,
art. 589; 2007, ch. 6, art. 439; 2009, ch. 2, art. 447; 2014, ch. 39, art. 186.

PARTIE Il

Avis d’'investissement

Investissements visés

11 Font I'objet d’un avis au titre de la présente partie les
investissements faits par un non-Canadien dans 'un des
buts suivants :

a) la constitution d’une nouvelle entreprise cana-
dienne;

b) 'acquisition du contréle d’'une entreprise cana-
dienne de la maniere visée au paragraphe 28(1) dans le
cas ou l'investissement n’est pas sujet a 'examen au
titre de l'article 14.

Dépot de I'avis

12 L’investisseur non canadien qui se propose de faire
un investissement qui doit faire 'objet d’un avis au titre
de la présente partie dépose, de la facon prévue par regle-
ment, un avis d’investissement aupres du directeur; ’avis
contient les renseignements que prévoient les reglements
et est déposé avant que I'investissement ne soit effectué
ou dans les trente jours qui suivent.

L.R. (1985), ch. 28 (1®" suppl.), art. 12; 1995, ch. 1, art. 50.

Accusé de réception

13 (1) Dans le cas ou lavis mentionné a larticle 12
contient tous les renseignements nécessaires ou des ex-
plications sur l'impossibilité d’en obtenir certains ou
lorsque I'avis a été complété en conformité avec le para-
graphe (2), le directeur fait parvenir immédiatement a
I'investisseur non canadien un accusé de réception; celui-
ci:

a) fait foi de la date de réception par le directeur :

(i) soit de I'avis de 'investissement complet men-
tionné a l'article 12,

(if) soit des renseignements complémentaires visés
au paragraphe (2);

b) informe I'investisseur non canadien :
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(i) the investment is not reviewable, or

(ii) unless the Director sends the non-Canadian a
notice for review pursuant to section 15 within
twenty-one days after the certified date referred to
in paragraph (a), the investment is not reviewable.

Incomplete notice

(2) Where a notice given under section 12 is incomplete,
the Director shall forthwith send a notice to the non-
Canadian that gave the notice under that section, specify-
ing the information required to complete the notice un-
der section 12 and requesting that the information be
provided to the Director in order to complete that notice.

Where investment not reviewable

(3) An investment in respect of which a receipt is sent
under subsection (1) is not reviewable if

(a) the information provided by the non-Canadian
and relied on by the Director in sending the receipt is
accurate; and

(b) in a case where the receipt contains the advice re-
ferred to in subparagraph (1)(b)(ii), no notice for re-
view is sent to the non-Canadian pursuant to section
15 within twenty-one days after the certified date re-
ferred to in paragraph (1)(a).

R.S., 1985, c. 28 (1st Supp.), s. 13; 1995, c. 1, s. 50.

PART IV

Review

Reviewable investments

14 (1) The following investments by non-Canadians are
reviewable under this Part:

(a) an investment to acquire control of a Canadian
business in any manner described in paragraph
28(1)(a), (b) or (c), where the limits set out in subsec-
tion (3) apply;

(b) an investment to acquire control of a Canadian
business in the manner described in subparagraph
28(1)(d)(i), where the limits set out in subsection (3)

apply;

(c) an investment to acquire control of a Canadian
business in the manner described in subparagraph
28(1)(d)(ii), where the circumstances described in

(i) soit que l'investissement n’est pas sujet a I’exa-
men,

(if) soit que l'investissement ne sera pas sujet a
I'examen si le directeur ne lui envoie pas d’avis
d’examen en vertu de l'article 15 dans les vingt et
un jours suivant la date de réception visée a 'alinéa

a).

Demande de renseignements complémentaires

(2) Le directeur avise sans délai I'investisseur non cana-
dien qui a déposé un avis d’investissement incomplet
précisant les renseignements qui lui manquent et qui
doivent lui étre fournis.

Présomption

(3) Un investissement visé par un accusé de réception
n’est pas sujet a 'examen dans le cas suivant :

a) les renseignements fournis par l'investisseur non
canadien sur lesquels s’appuie le directeur sont exacts;

b) dans le cas ou I'accusé de réception contient 1’avis
mentionné au sous-alinéa (1)b)(ii), aucun avis d’exa-
men n’est envoyé a l'investisseur non canadien en
conformité avec l'article 15 dans la période de vingt et
un jours suivant la date de réception visée a l'alinéa

(Da).

L.R. (1985), ch. 28 (1®" suppl.), art. 13; 1995, ch. 1, art. 50.

PARTIE IV

Examen des investissements

Investissements sujets a I'examen

14 (1) Sont sujets a I’examen au titre de la présente par-
tie si les limites fixées au paragraphe (3) ou, dans le cas
de l'alinéa d), au paragraphe (4), s’appliquent, les inves-
tissements faits par un non-Canadien dans I'un des buts
suivants :

a) acquérir le controle d’une entreprise canadienne de
la maniére visée aux alinéas 28(1)a), b) ou ¢);

b) acquérir le controle d'une entreprise canadienne de
la maniére visée au sous-alinéa 28(1)d)(i);

c) acquérir le controle d’'une entreprise canadienne de
la maniére visée au sous-alinéa 28(1)d)(ii) si la condi-
tion mentionnée au paragraphe (2) s’applique;
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subsection (2) and the limits set out in subsection (3)
apply; and

(d) an investment to acquire control of a Canadian
business in the manner described in subparagraph
28(1)(d)(ii), where the circumstances described in
subsection (2) do not apply and the limits set out in
subsection (4) apply.

Circumstances

(2) The circumstances referred to in paragraphs (1)(c)
and (d) are that the value, calculated in the manner pre-
scribed, of the assets of the entity carrying on the Canadi-
an business, and of all other entities in Canada, the con-
trol of which is acquired, directly or indirectly, amounts
to more than fifty per cent of the value, calculated in the
manner prescribed, of the assets of all entities the control
of which is acquired, directly or indirectly, in the transac-
tion of which the acquisition of control of the Canadian
business forms a part.

Limits

(3) An investment described in paragraph (1)(a), (b) or
(c) is reviewable under this Part where the value, calcu-
lated in the manner prescribed, of

(a) the assets acquired, in the case where control of a
Canadian business is acquired in the manner de-
scribed in paragraph 28(1)(c), or

(b) the assets of the entity carrying on the Canadian
business, and of all other entities in Canada, the con-
trol of which is acquired, directly or indirectly, in the
case where control of a Canadian business is acquired
in the manner described in paragraph 28(1)(a), (b) or
(),

is five million dollars or more.

Limits

(4) An investment described in paragraph (1)(d) is re-
viewable under this Part where the value, calculated in
the manner prescribed, of the assets of the entity carry-
ing on the Canadian business, and of all other entities in
Canada, the control of which is acquired, directly or indi-
rectly, is fifty million dollars or more.

14.01 and 14.02 [Repealed, 1994, c. 47, s. 132]

14.03 [Repealed, 1994, c. 47, s. 133]

Limits for WTO investors

14.1 (1) Despite the limits set out in subsection 14(3),
but subject to subsection (1.1), an investment described

d) acquérir le contréle d’'une entreprise canadienne de
la maniére visée au sous-alinéa 28(1)d)(ii), si la condi-
tion mentionnée au paragraphe (2) ne s’applique pas.

Condition

(2) La condition mentionnée aux alinéas (1)c) et d) est la
suivante : la valeur, calculée de la facon prévue par regle-
ment, des actifs de I'unité qui exploite I’entreprise cana-
dienne et de toutes les autres unités au Canada dont le
controdle est acquis directement ou indirectement est su-
périeure a cinquante pour cent de la valeur, calculée de la
fagcon prévue par reglement, des actifs de toutes les uni-
tés dont le controle a été acquis directement ou indirecte-
ment dans 'opération qui donne lieu a l'acquisition du
controle de 'entreprise canadienne.

Limites

(3) L'investissement visé aux alinéas (1)a), b) ou c) est
sujet a I'examen au titre de la présente partie dans le cas
ou la valeur, calculée de la facon prévue par reglement,
des actifs qui suivent est égale ou supérieure a cinq mil-
lions de dollars :

a) les actifs acquis dans le cas ot le controle d’'une en-
treprise canadienne est acquis de la maniere visée a
I’alinéa 28(1)c);

b) les actifs de I'unité qui exploite I’entreprise cana-
dienne et de toutes les autres unités au Canada dont le
controle est acquis, directement ou indirectement,
dans le cas ou le contrdle d’'une entreprise canadienne
est acquis de la maniére visée aux alinéas 28(1)a), b)
ou d).

Limites

(4) L’investissement visé a I’alinéa (1)d) est sujet a I'exa-
men au titre de la présente partie si la valeur, calculée de
la facon prévue par reglement, des actifs de 'unité qui ex-
ploite I'entreprise canadienne et de toutes les autres uni-
tés au Canada dont le controle est acquis directement ou
indirectement est égale ou supérieure a cinquante mil-
lions de dollars.

14.01 et 14.02 [Abrogés, 1994, ch. 47, art. 132]

14.03 [Abrogé, 1994, ch. 47, art. 133]

Limites applicables aux investisseurs OMC

14.1 (1) Malgré le paragraphe 14(3) et sous réserve du
paragraphe (1.1), linvestissement visé aux alinéas
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in paragraph 14(1)(a) or (b) by a WTO investor or — if
the Canadian business that is the subject of the invest-
ment is, immediately prior to the implementation of the
investment, controlled by a WTO investor — by a non-
Canadian, other than a WTO investor, is reviewable un-
der section 14 only if the enterprise value, calculated in
the manner prescribed, of the assets described in para-
graph 14(3)(a) or (b), as the case may be, is equal to or
greater than,

(a) to (c) [Repealed, 2017, c. 20, s. 192]

(d) for an investment implemented at any time in the
period that begins on the day on which this paragraph
comes into force and that ends on December 31 of the
following year, $1,000,000,000; and

(e) for an investment implemented at any time in the
year that begins after the period referred to in para-
graph (d), or in any subsequent year, the amount de-
termined under subsection (2).

Limits for WTO investors that are state-owned
enterprises

(1.1) Despite the limits set out in subsection 14(3), an in-
vestment described in paragraph 14(1)(a) or (b) by a
WTO investor that is a state-owned enterprise or — if the
Canadian business that is the subject of the investment
is, immediately prior to the implementation of the invest-
ment, controlled by a WTO investor — by a state-owned
enterprise, other than a WTO investor, is reviewable un-
der section 14 only if the value calculated in the manner
prescribed, of the assets described in paragraph 14(3)(a)
or (b), as the case may be, is equal to or greater than the
applicable amount determined under subsection (2).

Amount

(2) The amount for any year for the purposes of para-
graph (1)(e) and subsection (1.1) shall be determined by
the Minister in January of that year by rounding off to
the nearest million dollars the amount arrived at by using
the following formula:

(Current Nominal GDP at Market Prices / Previous Year
Nominal) x amount determined for previous year

where

“Current Nominal GDP at Market Prices” means
the average of the Nominal Gross Domestic Products
at market prices for the most recent four consecutive
quarters; and

“Previous Year Nominal GDP at Market Prices”
means the average of the Nominal Gross Domestic
Products at market prices for the four consecutive

14(1)a) ou b) qui est effectué soit par un investisseur
OMC, soit, dans le cas ou I'entreprise canadienne qui en
fait 'objet est, avant qu'’il ne soit effectué, sous le controle
d’'un investisseur OMC, par un non-Canadien — autre
qu’un investisseur OMC — n’est sujet a 'examen prévu a
larticle 14 que si la valeur d’affaire, calculée de la facon
prévue par réglement, des actifs visés aux alinéas 14(3)a)
ou b), selon le cas, est égale ou supérieure a la somme ap-
plicable suivante :

a) a c) [Abrogés, 2017, ch. 20, art. 192]

d) pour tout investissement effectué pendant la pé-
riode commencant a la date d’entrée en vigueur du
présent alinéa et se terminant le 31 décembre de I'an-
née suivante, un milliard de dollars;

e) pour tout investissement effectué pendant ’année
suivant la période visée a l'alinéa d) ou toute année
subséquente, la somme calculée en application du pa-
ragraphe (2).

Limites applicables aux investisseurs OMC qui sont
des entreprises d’Etat

(1.1) Malgré le paragraphe 14(3), I'investissement visé
aux alinéas 14(1)a) ou b) qui est effectué soit par un in-
vestisseur OMC qui est une entreprise d’Etat, soit, dans
le cas ou l'entreprise canadienne qui en fait 'objet est,
avant qu’il ne soit effectué, sous le contréle d’'un investis-
seur OMC, par une entreprise d’Etat — autre qu’un inves-
tisseur OMC — n’est sujet a 'examen prévu a l’article 14
que si la valeur, calculée de la facon prévue par regle-
ment, des actifs visés aux alinéas 14(3)a) ou b), selon le
cas, est égale ou supérieure a la somme calculée en appli-
cation du paragraphe (2).

Calcul de la somme

(2) Pour l'application de I'alinéa (1)e) ou du paragraphe
(1.1), la somme, pour toute année en cause, correspond
au résultat, calculé par le ministre au mois de janvier de
cette année et arrondi au million de dollars le plus
proche, obtenu par application de la formule suivante :

(PIB nominal actuel aux prix du marché / PIB nominal de
I'année précédente aux prix du marché) x montant de
I'année précédente

a) le PIB nominal actuel aux prix du marché étant la
moyenne du produit intérieur brut nominal aux prix
du marché pour les quatre trimestres consécutifs les

plus récents;
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quarters for the comparable period in the year preced-
ing the year used in calculating the Current Nominal
GDP at Market Prices.

Publication in Canada Gazette

(3) As soon as possible after determining the amount for
any particular year, the Minister shall publish the
amount in the Canada Gazette.

Investments not reviewable

(4) Despite paragraphs 14(1)(c) and (d), an investment
described in either paragraph that is implemented after
this subsection comes into force is not reviewable under
section 14 if it is made by

(a) a WTO investor; or

(b) a non-Canadian, other than a WTO investor, if the
Canadian business that is the subject of the invest-
ment is, immediately prior to the implementation of
the investment, controlled by a WTO investor.

Exception

(5) This section does not apply in respect of an invest-
ment to acquire control of a Canadian business that is a
cultural business.

Definitions
(6) In this section and section 14.2,

controlled by a WTO investor, with respect to a Cana-
dian business, means, notwithstanding subsection 28(2),

(a) the ultimate direct or indirect control in fact of the
Canadian business by a WTO investor through the
ownership of voting interests, or

(b) the ownership by a WTO investor of all or sub-
stantially all of the assets used in carrying on the
Canadian business; (sous le contréle d’un investis-
seur OMC)

cultural business means a Canadian business that car-
ries on any of the following activities, namely,

(a) the publication, distribution or sale of books, mag-
azines, periodicals or newspapers in print or machine
readable form, other than the sole activity of printing
or typesetting of books, magazines, periodicals or
newspapers,

b) le PIB nominal de 'année précédente aux prix du
marché étant la moyenne du produit intérieur brut no-
minal aux prix du marché, pour les mémes quatre tri-
mestres consécutifs de 'année précédant I’année utili-
sée pour le calcul du PIB nominal actuel aux prix du
marché.

Publication dans la Gazette du Canada

(3) Aussitot que possible aprés avoir fait ce calcul pour
une année donnée, le ministre fait publier le montant en
question dans la Gazette du Canada.

Investissements soustraits a I'examen

(4) Malgré les alinéas 14(1)c) et d), I'investissement visé
a I'un ou lautre de ces alinéas qui est effectué, apres I'en-
trée en vigueur du présent paragraphe, soit par un inves-
tisseur OMC, soit, dans le cas ou I'entreprise canadienne
qui en fait I'objet est, avant qu’il ne soit effectué, sous le
controéle d’un investisseur OMC, par un non-Canadien —
autre qu'un investisseur OMC — n’est pas sujet a I'exa-
men prévu a l’article 14.

Exception

(5) Le présent article ne s’applique pas a I'investissement
visant l'acquisition du contréle d’une entreprise cana-
dienne qui est une entreprise culturelle.

Définitions
(6) Les définitions qui suivent s’appliquent au présent
article et a I'article 14.2.

Accord sur I'OMC S’entend de I’Accord au sens du para-
graphe 2(1) de la Loi de mise en ceuvre de 'Accord sur
I'Organisation mondiale du commerce. (WTO Agree-
ment)

entreprise culturelle Entreprise canadienne qui se livre
a l'une ou l'autre des activités suivantes :

a) la publication, la distribution ou la vente de livres,
de revues, de périodiques ou de journaux, sous forme
imprimée ou assimilable par une machine, a I'exclu-
sion toutefois de la seule impression ou composition
de ces publications;

b) la production, la distribution, la vente ou la présen-
tation de films ou d’enregistrements vidéo;

c) la production, la distribution, la vente ou la présen-
tation d’enregistrements de musique audio ou vidéo;
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(b) the production, distribution, sale or exhibition of
film or video recordings,

(c) the production, distribution, sale or exhibition of
audio or video music recordings,

(d) the publication, distribution or sale of music in
print or machine readable form, or

(e) radio communication in which the transmissions
are intended for direct reception by the general public,
any radio, television and cable television broadcasting
undertakings and any satellite programming and
broadcast network services; (entreprise culturelle)

financial institution [Repealed, 2009, c. 2, s. 448]
financial service [Repealed, 2009, c. 2, s. 448]

WTO Agreement has the meaning given to the word
“Agreement” by subsection 2(1) of the World Trade Or-
ganization Agreement Implementation Act; (Accord
sur 'OMC)

WTO investor means

(a) an individual, other than a Canadian, who is a na-
tional of a WTO Member or who has the right of per-
manent residence in relation to that WTO Member,

(b) a government of a WTO Member, whether federal,
state or local, or an agency thereof,

(c) an entity that is not a Canadian-controlled entity,
as determined pursuant to subsection 26(1) or (2), and
that is a WTO investor-controlled entity, as deter-
mined in accordance with subsection (7),

(d) a corporation or limited partnership

(i) that is not a Canadian-controlled entity, as de-
termined pursuant to subsection 26(1),

(ii) that is not a WTO investor within the meaning
of paragraph (c),

(iii) of which less than a majority of its voting inter-
ests are owned by WTO investors,

(iv) that is not controlled in fact through the own-
ership of its voting interests, and

(v) of which two thirds of the members of its board
of directors, or of which two thirds of its general
partners, as the case may be, are any combination
of Canadians and WTO investors,

d) I’édition, la distribution ou la vente de composi-
tions musicales sous forme imprimée ou assimilable
par une machine;

e) les radiocommunications dont les transmissions
sont destinées a étre captées directement par le grand
public, notamment les activités de radiodiffusion, de
télédiffusion et de cablodistribution et les services de
programmation et de diffusion par satellite. (cultural
business)

institution financiére [Abrogée, 2009, ch. 2, art. 448]
investisseur OMC

a) Le particulier — autre qu'un Canadien — qui est un
ressortissant d'un membre de 'OMC ou qui a le droit
d’établir sa résidence permanente chez ce membre;

b) le gouvernement d'un membre de ’'OMC ou celui
d’un de ses Etats ou d’une de ses administrations lo-
cales, ou tout organisme d’un tel gouvernement;

c) l'unité sous contréle d'un investisseur OMC, au
sens du paragraphe (7), qui n’est pas une unité sous
controle canadien visée aux paragraphes 26(1) ou (2);

d) la personne morale ou société en commandite qui
n’est ni une unité sous contréle canadien visée au pa-
ragraphe 26(1), ni un investisseur OMC au sens de
I’alinéa c), ni contro6lée en fait au moyen de la proprié-
té de ses intéréts avec droit de vote et dont, d’une part,
la majorité de ceux-ci n’appartient pas a des investis-
seurs OMC, d’autre part, les deux tiers des administra-
teurs ou des associés gérants, selon le cas, sont des Ca-
nadiens et des investisseurs OMC;

e) la fiducie qui n’est ni une unité sous controle cana-
dien visée aux paragraphes 26(1) ou (2), ni un investis-
seur OMC au sens de I'alinéa c), ni contrdlée en fait au
moyen de la propriété de ses intéréts avec droit de
vote et dont les deux tiers des fiduciaires sont des Ca-
nadiens et des investisseurs OMC;

f) toute autre forme d’organisation commerciale pré-
cisée par reglement et contrélée par un investisseur
OMC. (WTO investor)

membre de 'OMC Membre de 'Organisation mondiale
du commerce instituée par larticle I de I’Accord sur
'OMC. (WTO Member)

service financier [Abrogée, 2009, ch. 2, art. 448]
sous le contréle d’un investisseur OMC Par déroga-

tion au paragraphe 28(2), s’entend, a I’égard d’une entre-
prise canadienne :
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(e) atrust

(i) that is not a Canadian-controlled entity, as de-
termined pursuant to subsection 26(1) or (2),

(ii) that is not a WTO investor within the meaning
of paragraph (c),

(iii) that is not controlled in fact through the own-
ership of its voting interests, and

(iv) of which two thirds of its trustees are any com-
bination of Canadians and WTO investors, or

(f) any other form of business organization specified
by the regulations that is controlled by a WTO in-
vestor; (investisseur OMC)

WTO Member means a Member of the World Trade Or-
ganization established by Article I of the WTO Agree-
ment. (membre de I'OMC)

Interpretation

(7) For the purposes only of determining whether an en-
tity is a “WTO investor-controlled entity” under para-
graph (c) of the definition WTO investor in subsection

(6),

(a) subsections 26(1) and (2) and section 27 apply and,
for that purpose,

(i) every reference in those provisions to “Canadi-
an” or “Canadians” shall be read and construed as a
reference to “WTO investor” or “WTO investors”,
respectively,

(ii) every reference in those provisions to “non-
Canadian” or “non-Canadians” shall be read and
construed as a reference to “non-Canadian, other
than a WTO investor,” or “non-Canadians, other
than WTO investors,” respectively, except for the
reference to “non-Canadians” in subparagraph
27(d)(ii), which shall be read and construed as a
reference to “not WTO investors”,

(iii) every reference in those provisions to “Canadi-
an-controlled” shall be read and construed as a ref-
erence to “WTO investor-controlled”, and

(iv) the reference in subparagraph 27(d)(i) to
“Canada” shall be read and construed as a reference
to “a WTO Member”; and

a) soit du controéle ultime de fait, direct ou indirect, de
celle-ci par un investisseur OMC au moyen de la pro-
priété d’intéréts avec droit de vote;

b) soit du fait qu’un investisseur OMC est propriétaire
de la totalité ou de la quasi-totalité des actifs d’exploi-
tation de celle-ci. (controlled by a WTO investor)

Mentions

(7) Pour I'application de I’alinéa c¢) de la définition de in-
vestisseur OMC, au paragraphe (6), la détermination du
statut de 'unité sous contréle d’un investisseur OMC est
a effectuer selon les régles suivantes :

a) les paragraphes 26(1) et (2) et larticle 27 s’ap-
pliquent et, a cette fin, les mentions, dans ces disposi-
tions, de « Canadien », de « Canadiens », de « non-
Canadien », de «non-Canadiens » et des adjectifs
correspondants, ainsi que de «sous contrdle cana-
dien » et de « Canada », valent respectivement men-
tion de «investisseur OMC », de « investisseurs
OMC », de « non-Canadien — autre qu'un investisseur
OMC — », de « non-Canadiens — autres que des in-
vestisseurs OMC — », des adjectifs correspondants, de
«sous controle dun investisseur OMC» et de
«membre de 'OMC » — a l'exception de l'adjectif
«non canadiens », au sous-alinéa 27d)(ii), qui vaut
mention de « n’étant pas des investisseurs OMC »;

b) lorsque deux personnes — un Canadien et un in-
vestisseur OMC — possedent a part égale toutes les ac-
tions avec droit de vote d’une personne morale, celle-
ci est censée étre sous controle d'un investisseur OMC.

1988, ch. 65, art. 135; 1993, ch. 35, art. 3; 1994, ch. 47, art. 133; 2009, ch. 2, art. 448;
2013, ch. 33, art. 137; 2017, ch. 20, art. 192.
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(b) where two persons, one being a Canadian and the
other being a WTO investor, own equally all of the vot-
ing shares of a corporation, the corporation is deemed
to be WTO investor-controlled.

1988, c. 65, s. 135; 1993, c. 35, s. 3; 1994, c. 47, s. 133; 2009, c. 2, s. 448; 2013, c. 33, s.
137; 2017, c. 20, s. 192.

Limits for trade agreement investors — paragraph
14(1)(a) or (b)

14.11 (1) Despite the limits set out in subsections 14(3)
and 14.1(1), an investment described in paragraph
14(1)(a) or (b) by a trade agreement investor, other than
a state-owned enterprise, or — if the Canadian business
that is the subject of the investment is, immediately prior
to the implementation of the investment, controlled by a
trade agreement investor — by a non-Canadian other
than a trade agreement investor and other than a state-
owned enterprise, is reviewable under section 14 only if
the enterprise value, calculated in the prescribed man-
ner, of the assets described in paragraph 14(3)(a) or (b),
as the case may be, is equal to or greater than

(a) for an investment implemented at any time in the
period that begins on the day on which this paragraph
comes into force and that ends on December 31 of the
following calendar year, $1,500,000,000, and

(b) for an investment implemented in any subsequent
calendar year, the amount determined in respect of
that calendar year under subsection (3).

Limits for trade agreement investors — paragraph
14(1)(c) or (d)

(2) Despite the limits set out in subsections 14(3) and
(4), an investment described in paragraph 14(1)(c) or (d)
by an investor described in any of the following para-
graphs is reviewable under section 14 only if the enter-
prise value, calculated in the prescribed manner, of the
assets described in paragraph 14(3)(b) or subsection
14(4), as the case may be, is equal to or greater than the
applicable amount referred to under paragaph (1)(a) or

(b):

(a) a trade agreement investor that is neither a WTO
investor as defined in subsection 14.1(6) nor a state-
owned enterprise; or

(b) a non-Canadian that is not a trade agreement in-
vestor, a WTO investor as defined in subsection
14.1(6) or a state-owned enterprise, if the Canadian
business that is the subject of the investment is, im-
mediately prior to the implementation of the invest-
ment, controlled by a trade agreement investor.

Limites applicables aux investisseurs (traité
commercial) — alinéas 14(1)a) ou b)

14.11 (1) Malgré les paragraphes 14(3) et 14.1(1), I'in-
vestissement visé aux alinéas 14(1)a) ou b) qui est effec-
tué soit par un investisseur (traité commercial) autre
qu'une entreprise d’Etat, soit — dans le cas ou l'entre-
prise canadienne qui en fait I’'objet est, avant que l'inves-
tissement ne soit effectué, sous le controle d’'un investis-
seur (traité commercial) — par un non-Canadien qui
n’est ni un investisseur (traité commercial), ni une entre-
prise d’Etat n’est sujet a 'examen prévu a larticle 14 que
si la valeur d’affaire, calculée de la facon prévue par re-
glement, des actifs visés aux alinéas 14(3)a) ou b), selon
le cas, est égale ou supérieure a la somme applicable sui-
vante :

a) pour tout investissement effectué pendant la pé-
riode commencant a la date d’entrée en vigueur du
présent alinéa et se terminant le 31 décembre de I'an-
née civile suivante, un milliard cinq cent millions de
dollars;

b) pour tout investissement effectué pendant toute
année civile subséquente, la somme calculée en appli-
cation du paragraphe (3) relativement a cette année ci-
vile.

Limites applicables aux investisseurs (traité
commercial) — alinéas 14(1)c) ou d)

(2) Malgré les paragraphes 14(3) et (4), 'investissement
visé aux alinéas 14(1)c) ou d) qui est effectué par I'un ou
lautre des investisseurs ci-apres n’est sujet a I’examen
prévu a l'article 14 que si la valeur d’affaire, calculée de la
facon prévue par reglement, des actifs visés a l'alinéa
14(3)b) ou au paragraphe 14(4), selon le cas, est égale ou
supérieure a la somme applicable visée aux alinéas (1)a)
oub):

a) l'investisseur (traité commercial) qui n’est ni un in-
vestisseur OMC au sens du paragraphe 14.1(6), ni
une entreprise d’Etat;

b) dans le cas ou I'entreprise canadienne qui fait 'ob-
jet de l'investissement est, avant que I'investissement
ne soit effectué, sous le contrdle d'un investisseur
(traité commercial), I'investisseur non-Canadien qui
n’est ni un investisseur (traité commercial), ni un in-
vestisseur OMC au sens du paragraphe 14.1(6) ni une
entreprise d’Etat.
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Amount

(3) The amount for any year for the purposes of para-
graph (1)(b) shall be determined by the Minister in Jan-
uary of that year by rounding off to the nearest million
dollars the amount arrived at by using the following for-
mula:

(Current Nominal GDP at Market Prices / Previous Year
Nominal GDP at Market Prices) x amount determined for
previous year

where

(a) the Current Nominal GDP at Market Prices is the
average of the Nominal Gross Domestic Products at
market prices for the most recent four consecutive
quarters; and

(b) the Previous Year Nominal GDP at Market Prices
is the average of the Nominal Gross Domestic Prod-
ucts at market prices for the four consecutive quarters
for the comparable period in the year preceding the
year used in calculating the Current Nominal GDP at
Market Prices.

Publication in Canada Gazette
(4) As soon as possible after determining the amount for
any particular year, the Minister shall publish the
amount in the Canada Gazette.

Exception
(5) This section does not apply in respect of an invest-

ment to acquire control of a Canadian business that is a
cultural business, as defined in subsection 14.1(6).

Definitions
(6) The following definitions apply in this section.

controlled by a trade agreement investor, with re-
spect to a Canadian business, means, despite subsection
28(2),

(a) the ultimate direct or indirect control in fact of the
Canadian business by a trade agreement investor
through the ownership of voting interests; or

(b) the ownership by a trade agreement investor of all
or substantially all of the assets used in carrying on
the Canadian business. (sous le contréle d’un inves-
tisseur (traité commercial))

trade agreement country means a country other than
Canada that is a party either to an Agreement described
in subparagraph (a)(i) or (i.1) of the definition trade
agreement investor in this subsection or to a trade

Calcul de la somme

(3) Pour l'application de I'alinéa (1)b), la somme, pour
toute année en cause, correspond au résultat, calculé par
le ministre au mois de janvier de cette année et arrondi
au million de dollars le plus proche, obtenu par applica-
tion de la formule suivante :

(PIB nominal actuel aux prix du marché / PIB nominal de
I'année précédente aux prix du marché) x montant de
I'année précédente

a) le PIB nominal actuel aux prix du marché repré-
sente la moyenne du produit intérieur brut nominal
aux prix du marché pour les quatre trimestres consé-
cutifs les plus récents;

b) le PIB nominal de 'année précédente aux prix du
marché représente la moyenne du produit intérieur
brut nominal aux prix du marché, pour les mémes
quatre trimestres consécutifs de l'année précédant
lannée utilisée pour le calcul du PIB nominal actuel
aux prix du marché.

Publication dans la Gazette du Canada

(4) Aussitot que possible apres avoir fait ce calcul pour
une année donnée, le ministre fait publier la somme en
question dans la Gazette du Canada.

Exception

(5) Le présent article ne s’applique pas a I'investissement
visant l'acquisition du contréle d’une entreprise cana-
dienne qui est une entreprise culturelle au sens du para-
graphe 14.1(6).

Définitions
(6) Les définitions qui suivent s’appliquent au présent
article.

investisseur (traité commercial)
a) Le particulier — autre qu'un Canadien — qui est :

(i) soit une personne physique au sens de l'article
8.1 de ’Accord au sens de 'article 2 de la Loi de
mise en ceuvre de UAccord économique et commer-
cial global entre le Canada et 'Union européenne,

(i.1) soit une personne physique au sens de I'ar-
ticle 8.1 de ’AECG au sens de I'article 2 de la Loi de
mise en ceuvre de I'Accord de continuité commer-
ciale Canada—Royaume-Uni, dans sa version in-
corporée par renvoi a TACCCRU,
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agreement listed in column 1 of the schedule. (pays
(traité commercial))

trade agreement investor means
(a) an individual, other than a Canadian, who is

(i) a natural person within the meaning of Article
8.1 of the Agreement as defined in section 2 of the
Canada-European Union Comprehensive Econom-
ic and Trade Agreement Implementation Act,

(i.1) a natural person within the meaning of Arti-
cle 8.1 of CETA, as defined in section 2 of the
Canada—United Kingdom Trade Continuity Agree-
ment Implementation Act, as incorporated by ref-
erence in CUKTCA, or

(if) a national within the meaning of any provision
set out in column 2 of the schedule corresponding
to a trade agreement set out in column 1;

(b) the government of a trade agreement country,
whether federal, state or local, or an agency of such a
government;

(c) an entity that is not a Canadian-controlled entity,
as determined under subsection 26(1) or (2), and that
is a trade agreement investor-controlled entity, as de-
termined in accordance with subsection (7);

(d) a corporation or limited partnership that meets
the following criteria:

(i) it is not a Canadian-controlled entity, as deter-
mined under subsection 26(1),

(ii) it is not an entity described in paragraph (c),

(iii) less than a majority of its voting interests are
owned by trade agreement investors,

(iv) it is not controlled in fact through the owner-
ship of its voting interests, and

(v) two thirds of the members of its board of direc-
tors, or two thirds of its general partners, as the
case may be, are any combination of Canadians and
trade agreement investors;

(e) atrust that meets the following criteria:

(i) it is not a Canadian-controlled entity, as deter-
mined under subsection 26(1) or (2),

(i) it is not an entity described in paragraph (c),

(if) soit un ressortissant au sens de la disposition
mentionnée a la colonne 2 de 'annexe en regard
d’un traité commercial mentionné a la colonne 1;

b) le gouvernement d’un pays (traité commercial) ou
celui d'un de ses Etats ou d'une de ses administrations
locales, ou tout organisme d’un tel gouvernement;

c) 'unité sous le controle d’un investisseur (traité
commercial), au sens du paragraphe (7), qui n’est pas
une unité sous contrdle canadien visée aux para-
graphes 26(1) ou (2);

d) la personne morale ou société en commandite qui
n’est ni une unité sous controle canadien visée au pa-
ragraphe 26(1), ni une unité visée a l'alinéa c), ni
contrdlée en fait au moyen de la propriété de ses inté-
réts avec droit de vote et dont, d’'une part, la majorité
de ceux-ci n’appartient pas a des investisseurs (traité
commercial), et d’autre part, les deux tiers des admi-
nistrateurs ou des associés gérants, selon le cas, sont
des Canadiens et des investisseurs (traité commer-
cial);

e) la fiducie qui n’est ni une unité sous controéle cana-
dien visée aux paragraphes 26(1) ou (2), ni une unité
visée a l'alinéa c), ni contrdlée en fait au moyen de la
propriété de ses intéréts avec droit de vote et dont les
deux tiers des fiduciaires sont des Canadiens et des in-
vestisseurs (traité commercial);

f) toute autre forme d’organisation commerciale pré-
cisée par réglement et contr6lée par un investisseur
(traité commercial). (trade agreement investor)

pays (traité commercial) Pays autre que le Canada qui
est partie a ’Accord visé aux sous-alinéas a)(i) ou (i.1) de
la définition de investisseur (traité commercial) au pré-
sent paragraphe ou a un traité commercial mentionné a
la colonne 1 de I'annexe. (trade agreement country)

sous le contréle d’un investisseur (traité commercial)
Malgré le paragraphe 28(2), s’entend, a I'égard d’'une en-
treprise canadienne :

a) soit du controdle ultime de fait, direct ou indirect, de
celle-ci par un investisseur (traité commercial) au
moyen de la propriété d’intéréts avec droit de vote;

b) soit du fait qu'un investisseur (traité commercial)
est propriétaire de la totalité ou de la quasi-totalité des
actifs d’exploitation de celle-ci. (controlled by a
trade agreement investor)
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(iii) it is not controlled in fact through the owner-
ship of its voting interests, and

(iv) two thirds of its trustees are any combination
of Canadians and trade agreement investors; or

(f) any other form of business organization specified
by the regulations that is controlled by a trade agree-
ment investor. (investisseur (traité commercial))

Interpretation

(7) For the purpose only of determining whether an enti-
ty is a trade agreement investor-controlled entity under
paragraph (c) of the definition trade agreement in-
vestorin subsection (6),

(a) subsections 26(1) and (2) and section 27 apply and,
for that purpose,

(i) every reference in those provisions to “Canadi-
an” or “Canadians” shall be read and construed as a
reference to “trade agreement investor” or “trade
agreement investors”, respectively,

(ii) every reference in those provisions to “non-
Canadian” or “non-Canadians” shall be read and
construed as a reference to “non-Canadian other
than a trade agreement investor,” or “non-Canadi-
ans, other than trade agreement investors,” respec-
tively, except for the reference to “non-Canadians”
in subparagraph 27(d)(ii), which shall be read and
construed as a reference to “not trade agreement
investors”,

(iii) every reference in those provisions to “Canadi-
an-controlled” shall be read and construed as a ref-
erence to “trade agreement investor-controlled”,
and

(iv) the reference in subparagraph 27(d)(i) to
“Canada” shall be read and construed as a reference
to “a trade agreement country”; and

(b) if two persons, one being a Canadian and the other
being a trade agreement investor, own equally all of
the voting shares of a corporation, the corporation is
deemed to be trade agreement investor-controlled.

2017, c. 6, s. 80; 2021, c. 1, s. 23.

Mentions

(7) Pour I'application de I’alinéa c¢) de la définition de in-
vestisseur (traité commercial), au paragraphe (6), la dé-
termination du statut de 1'unité sous le contréle d’un in-
vestisseur (traité commercial) est a effectuer selon les
regles suivantes :

a) les paragraphes 26(1) et (2) et larticle 27 s’ap-
pliquent et, a cette fin :

(i) les mentions, dans ces dispositions, de « Cana-
dien », de « Canadiens », de « sont canadiens », de
«membres canadiens » et de «individus cana-
diens » valent respectivement mention de « inves-
tisseur (traité commercial) », de «investisseurs
(traité commercial) », de «sont des investisseurs
(traité commercial) », de « membres qui sont des
investisseurs (traité commercial) » et de « individus
qui sont des investisseurs (traité commercial) »,

(ii) les mentions, dans ces dispositions, de « non-
Canadien », de «non-Canadiens », de «qui sont
non canadiens », de « membres non canadiens » et
de «individus non canadiens » valent respective-
ment mention de « non-Canadien — autre qu’un in-
vestisseur (traité commercial) — », de « non-Cana-
diens — autres que des investisseurs (traité
commercial) — », de « qui sont des non-Canadiens
— autres que des investisseurs (traité commercial)
— », de « membres non canadiens — autres que
des investisseurs (traité commercial) — » et de
«individus qui ne sont pas des investisseurs (traité
commercial) »,

(iii) les mentions, dans ces dispositions, de « sous
contrdle canadien » valent mention de «sous le
controéle d’'un investisseur (traité commercial) »,

(iv) la mention, au sous-alinéa 27d)(i), de «au
Canada » vaut mention de «dans un pays (traité
commercial) »;

b) lorsque deux personnes — un Canadien et un in-
vestisseur (traité commercial) — possédent a part
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Regulations

14.2 The Governor in Council may make any regulations
that the Governor in Council considers necessary for car-
rying out the purposes and provisions of sections 14.1
and 14.11.

1988, c. 65, s. 135; 1994, c. 47, s. 133; 2009, c. 2, s. 449; 2017, c. 6, s. 80.

Order

14.3 The Governor in Council may, by order, amend the
schedule by adding, deleting or replacing the name of a
trade agreement in column 1 or a corresponding provi-
sion setting out the meaning of national in column 2.

2017, c. 6, s. 80.

Other reviewable investments

15 An investment subject to notification under Part III
that would not otherwise be reviewable is reviewable un-
der this Part if

(a) it falls within a prescribed specific type of business
activity that, in the opinion of the Governor in Coun-
cil, is related to Canada’s cultural heritage or national
identity; and

(b) within twenty-one days after the certified date re-
ferred to in paragraph 13(1)(a)

(i) the Governor in Council, where the Governor in
Council considers it in the public interest on the
recommendation of the Minister, issues an order
for the review of the investment, and

(ii) the Director sends the non-Canadian making
the investment a notice for review.
R.S., 1985, c. 28 (1st Supp.), s. 15; 1995, c. 1, s. 50.

Prohibition

16 (1) A non-Canadian shall not implement an invest-
ment reviewable under this Part unless the investment
has been reviewed under this Part and the Minister is
satisfied or is deemed to be satisfied that the investment
is likely to be of net benefit to Canada.

Exceptions
(2) Subsection (1) does not apply

égale toutes les actions avec droit de vote d’une per-
sonne morale, celle-ci est censée étre sous le controle
d’un investisseur (traité commercial).

2017, ch. 6, art. 80; 2021, ch. 1, art. 23.

Réglements

14.2 Le gouverneur en conseil peut prendre les regle-
ments qu’il juge nécessaires pour la mise en ceuvre des
articles 14.1 et 14.11.

1988, ch. 65, art. 135; 1994, ch. 47, art. 133; 2009, ch. 2, art. 449; 2017, ch. 6, art. 80.

Décret

14.3 Le gouverneur en conseil peut, par décret, modifier
lannexe par adjonction, suppression ou remplacement,
dans la colonne 1, de la mention d’un traité commercial
et, dans la colonne 2, en regard d’un tel traité, d’'une dis-
position prévoyant le sens du terme ressortissant.

2017, ch. 6, art. 80.

Autres investissements sujets a I'examen

15 L’investissement qui fait 'objet d'un avis au titre de
la partie III est sujet a I'examen au titre de la présente
partie si, a la fois :

a) il vise un type précis d’activité commerciale désigné
par réglement et qui, de lavis du gouverneur en
conseil, est lié au patrimoine culturel du Canada ou a
I'identité nationale;

b) dans les vingt et un jours qui suivent la date de ré-
ception visée a l'alinéa 13(1)a), les conditions sui-
vantes sont réunies :

(i) le gouverneur en conseil, sur la recommanda-
tion du ministre, juge qu’il est d’intérét public de
soumettre cet investissement a I'examen et prend
un décret a cet effet,

(ii) le directeur envoie a I'investisseur non canadien
un avis d’examen.

L.R. (1985), ch. 28 (1°" suppl.), art. 15; 1995, ch. 1, art. 50.

Interdiction

16 (1) II est interdit a un non-Canadien d’effectuer un
investissement sujet a 'examen au titre de la présente
partie sauf si cet investissement a été examiné en confor-
mité avec la présente partie et si le ministre est d’avis ou
est réputé étre d’avis que l'investissement sera vraisem-
blablement a ’'avantage net du Canada.

Exceptions
(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas aux cas suivants :
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(a) where the Minister has sent a notice to a non-
Canadian making an investment to the effect that the
Minister is satisfied that a delay in implementing the
investment would result in undue hardship to the
non-Canadian or would jeopardize the operations of
the Canadian business that is the subject of the invest-
ment;

(b) to an investment made through an acquisition re-
ferred to in subparagraph 28(1)(d)(ii); or

(c) to an investment reviewable pursuant to section
15.

Request for notice

(3) If a non-Canadian makes a written request to the
Minister for a notice referred to in paragraph (2)(a), the
Minister shall, within 30 days after receiving all the infor-
mation required for the Minister to decide whether the
conditions described in that paragraph exist, advise the
non-Canadian whether he or she will issue the notice or
not.

R.S., 1985, c. 28 (1st Supp.), s. 16; 2009, c. 2, s. 450.

Application

17 (1) Where an investment is reviewable under this
Part, the non-Canadian making the investment shall, in
the manner prescribed, file an application with the Direc-
tor containing such information as is prescribed.

When application must be filed

(2) The application required by subsection (1) shall be
filed

(a) subject to paragraph (b), in the case of an invest-
ment reviewable pursuant to section 14, at any time
prior to the implementation of the investment;

(b) in the case of an investment made through an ac-
quisition referred to in subparagraph 28(1)(d)(ii) or an
investment with respect to which a notice referred to
in paragraph 16(2)(a) has been sent, at any time prior
to the implementation of the investment or within
thirty days thereafter; or

(c) in the case of an investment reviewable pursuant
to section 15, forthwith on receipt of a notice for re-
view referred to in subparagraph 15(b)(ii).

Additional information

(3) The non-Canadian making the investment shall,
within the time specified by the Director, provide any
other information that the Director considers necessary.
R.S., 1985, c. 28 (1st Supp.), s. 17; 1995, c. 1, s. 50; 2009, c. 2, s. 451.

a) le ministre envoie a un non-Canadien qui se pro-
pose de faire un investissement un avis I'informant
qu’il estime quun délai dans la mise en ceuvre d'un in-
vestissement causerait un préjudice injustifié au non-
Canadien ou mettrait en danger les opérations de 'en-
treprise canadienne qui fait 'objet de I'investissement;

b) il s’agit d'un investissement fait dans le cadre d'une
acquisition visée au sous-alinéa 28(1)d)(ii);

c) il s’agit d’'un investissement sujet a I'examen au
titre de I'article 15.

Délai

(3) Dans le cas ou un non-Canadien présente au ministre
une demande écrite visant a obtenir ’avis prévu a l'alinéa
(2)a), le ministre informe le demandeur, au plus tard
trente jours apres avoir recu tous les renseignements né-
cessaires a I’évaluation de la demande, s’il fait droit a la
demande ou non.

L.R. (1985), ch. 28 (1€" suppl.), art. 16; 2009, ch. 2, art. 450.

Demande d’examen

17 (1) Dans le cas d’'un investissement sujet a I'examen
au titre de la présente partie, l'investisseur non canadien
dépose, de la facon prévue par reglement, une demande
d’examen aupres du directeur; la demande contient les
renseignements prévus par reglement.

Délais
(2) La demande visée au paragraphe (1) est déposée, se-
lon le cas::

a) sous réserve de I’alinéa b), dans le cas d’un inves-
tissement sujet a 'examen au titre de l'article 14, avant
qu’il ne soit effectué;

b) dans le cas d'un investissement fait dans le cadre
d’une acquisition visée au sous-alinéa 28(1)d)(ii) ou a
I’égard duquel I’avis mentionné a I’alinéa 16(2)a) a été
envoyé, avant qu’il ne soit effectué ou dans les trente
jours qui suivent;

c) dans le cas d’'un investissement sujet a I'examen au
titre de l'article 15, sur réception de l'avis d’examen
mentionné au sous-alinéa 15b)(ii).

Complément d’information

(3) L'investisseur non canadien fournit, dans le délai
prévu par le directeur, tout autre renseignement que ce-
lui-ci estime nécessaire.

L.R. (1985), ch. 28 (1€" suppl.), art. 17; 1995, ch. 1, art. 50; 2009, ch. 2, art. 451.
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Receipt

18 (1) Where an application filed under section 17 con-
tains all the required information or reasons for the in-
ability to provide any part of the information, or where
the application is completed pursuant to subsection (2)
or is deemed to be complete pursuant to subsection (3),
the Director shall forthwith send a receipt to the appli-
cant, certifying the date on which

(a) the complete application filed under section 17
was received by the Director;

(b) the information required to complete the applica-
tion was received by the Director pursuant to subsec-
tion (2); or

(c) the application was deemed to be complete pur-
suant to subsection (3).

Incomplete application

(2) Where an application filed under section 17 is incom-
plete, the Director shall send a notice to the applicant
specifying the information required to complete the ap-
plication and requesting that that information be provid-
ed to the Director in order to complete the application.

Where application deemed complete

(3) Where the Director does not, within fifteen days after
an application under section 17 has been received by the
Director, send a receipt under subsection (1) or a notice
under subsection (2), the application is deemed to be
complete as of the date the application was received by
the Director.

R.S., 1985, c. 28 (1st Supp.), s. 18; 1995, c. 1, s. 50.

Matters to be referred to Minister

19 (1) The Director shall refer to the Minister, for the
purposes of section 21, any of the following material re-
ceived by the Director in the course of the review of an
investment under this Part:

(a) the information contained in the application filed
under section 17 and any other information submitted
by the applicant;

(b) any information submitted to the Director by the
person or entity from whom or which control of the
Canadian business is being or has been acquired;

(c) any written undertakings to Her Majesty in right
of Canada given by the applicant; and

(d) any representations submitted to the Director by a
province that is likely to be significantly affected by
the investment.

Accusé de réception

18 (1) Si une demande d’examen visée a larticle 17
contient tous les renseignements nécessaires ou des ex-
plications sur I'impossibilité d’en fournir certains ou si
elle est complétée en conformité avec le paragraphe (2)
ou réputée complete en vertu du paragraphe (3), le direc-
teur envoie immédiatement un accusé de réception au
demandeur; 'accusé de réception fait foi de la date a la-
quelle, selon le cas :

a) la demande compléte a été regue par le directeur en
conformité avec l’article 17;

b) les renseignements complémentaires ont été recus
par le directeur en conformité avec le paragraphe (2);

c) la demande est réputée complete en application du
paragraphe (3).

Renseignements complémentaires

(2) Le directeur avise sans délai le demandeur qui a dé-
posé en conformité avec l'article 17 une demande d’exa-
men incompléte précisant les renseignements qui lui
mangquent et qui doivent lui étre fournis.

Présomption

(3) La demande est réputée compléte a la date a laquelle
elle a été recue par le directeur si celui-ci fait défaut, dans
les quinze jours qui suivent, d’envoyer un accusé de ré-
ception en conformité avec le paragraphe (1) ou l'avis
mentionné au paragraphe (2).

L.R. (1985), ch. 28 (1®" suppl.), art. 18; 1995, ch. 1, art. 50.

Renvoi au ministre

19 (1) Pour l'application de I’article 21, le directeur ren-
voie au ministre les renseignements qui suivent qu’il a re-
cus dans le cours de 'examen d’'un investissement en
conformité avec la présente partie :

a) ceux qui figurent a la demande visée a I'article 17 et
les renseignements supplémentaires déposés par le
demandeur;

b) ceux déposés aupres du directeur par la personne
ou l'unité qui cede ou qui a cédé le controle de ’entre-
prise canadienne;

c) les engagements écrits envers Sa Majesté du chef
du Canada pris par le demandeur;

d) les observations déposées aupres du directeur par
une province sur laquelle I'investissement aura vrai-
semblablement des répercussions appréciables.
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Security

(2) Her Majesty in right of Canada may accept any secu-
rity for payment in respect of any penalty that may be
imposed under paragraph 40(2)(d).

R.S., 1985, c. 28 (1st Supp.), s. 19; 1995, c. 1, s. 50; 2012, c. 19, s. 479.

Factors

20 For the purposes of section 21, the factors to be taken
into account, where relevant, are

(a) the effect of the investment on the level and nature
of economic activity in Canada, including, without
limiting the generality of the foregoing, the effect on
employment, on resource processing, on the utiliza-
tion of parts, components and services produced in
Canada and on exports from Canada;

(b) the degree and significance of participation by
Canadians in the Canadian business or new Canadian
business and in any industry or industries in Canada
of which the Canadian business or new Canadian busi-
ness forms or would form a part;

(c) the effect of the investment on productivity, indus-
trial efficiency, technological development, product in-
novation and product variety in Canada;

(d) the effect of the investment on competition within
any industry or industries in Canada;

(e) the compatibility of the investment with national
industrial, economic and cultural policies, taking into
consideration industrial, economic and cultural policy
objectives enunciated by the government or legislature
of any province likely to be significantly affected by
the investment; and

(f) the contribution of the investment to Canada’s
ability to compete in world markets.

Net benefit

21 (1) Subject to subsections (2) to (8) and sections 22
and 23, the Minister shall, within 45 days after the certi-
fied date referred to in subsection 18(1), send a notice to
the applicant that the Minister, having taken into account
any information, undertakings and representations re-
ferred to the Minister by the Director under section 19
and the relevant factors set out in section 20, is satisfied
that the investment is likely to be of net benefit to
Canada.

Garantie

(2) Sa Majesté du chef du Canada peut accepter toute ga-
rantie pour le paiement d'une pénalité éventuelle infligée
en application de ’alinéa 40(2)d).

L.R. (1985), ch. 28 (1€" suppl.), art. 19; 1995, ch. 1, art. 50; 2012, ch. 19, art. 479.

Facteurs

20 Pour I'application de I'article 21, il est tenu compte de
ceux des facteurs suivants qui s’appliquent :

a) leffet de l'investissement sur le niveau et la nature
de Tactivité économique au Canada, notamment sur
I'emploi, la transformation des ressources, 1'utilisation
de pieces et d’éléments produits et de services rendus
au Canada et sur les exportations canadiennes;

b) I’étendue et 'importance de la participation de Ca-
nadiens dans I'entreprise canadienne ou la nouvelle
entreprise canadienne en question et dans le secteur
industriel canadien dont cette entreprise ou cette nou-
velle entreprise fait ou ferait partie;

c) leffet de l'investissement sur la productivité, le
rendement industriel, le progres technologique, la
création de produits nouveaux et la diversité des pro-
duits au Canada;

d) leffet de l'investissement sur la concurrence dans
un ou plusieurs secteurs industriels au Canada;

e) la compatibilité de I'investissement avec les poli-
tiques nationales en matiéere industrielle, économique
et culturelle, compte tenu des objectifs de politique in-
dustrielle, économique et culturelle qu’ont énoncés le
gouvernement ou la législature d’une province sur la-
quelle l'investissement aura vraisemblablement des
répercussions appréciables;

f) la contribution de l'investissement a la compétitivi-
té canadienne sur les marchés mondiaux.

Avantage net du Canada

21 (1) Sous réserve des paragraphes (2) a (8) et des ar-
ticles 22 et 23, dans les quarante-cing jours suivant la
date de réception visée au paragraphe 18(1), le ministre
envoie au demandeur un avis l'informant que, apres
avoir pris en considération les renseignements, engage-
ments et observations qui lui ont été remis par le direc-
teur en conformité avec l'article 19 et les facteurs énumé-
rés a larticle 20 qui s’appliquent, il est d’avis que
I'investissement sera vraisemblablement a I’avantage net
du Canada.
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Extension

(2) Subject to subsection (3), if, before the end of the 45-
day period referred to in subsection (1), a notice is sent
under subsection 25.2(1) in respect of the investment, the
period during which the Minister may send the notice re-
ferred to in subsection (1) expires 30 days after the end of
the prescribed period referred to in subsection 25.3(1) or
at the end of any further period that the Minister and the
applicant agree on.

Extension

(3) Subject to subsections (4) and (5), if, before the end
of the 45-day period referred to in subsection (1), a notice
is sent under subsection 25.2(1) in respect of the invest-
ment and if, in respect of the investment, an order is
made under subsection 25.3(1), the period during which
the Minister may send the notice referred to in subsec-
tion (1) expires

(a) 30 days after the end of

(i) the prescribed period referred to in subsection
25.3(6) or (7), as the case may be, or

(ii) the further period, if one was agreed on under
subsection 25.3(7); or

(b) at the end of any further period that the Minister
and the applicant agree on.

Extension

(4) If, before the end of the 45-day period referred to in
subsection (1), a notice is sent under subsection 25.2(1)
in respect of the investment and if, in respect of the in-
vestment, an order is made under subsection 25.3(1) and
a notice under paragraph 25.3(6)(b) is sent, the period
during which the Minister may send the notice referred
to in subsection (1) expires 30 days after the day on
which the notice under that paragraph was sent or at the
end of any further period that the Minister and the appli-
cant agree on.

Extension

(5) If, before the end of the 45-day period referred to in
subsection (1), a notice is sent under subsection 25.2(1)
in respect of the investment and if an order is made un-
der subsection 25.3(1) in respect of the investment and
the Minister refers the investment to the Governor in
Council under paragraph 25.3(6)(a) or subsection 25.3(7),
the period during which the Minister may send the notice
referred to in subsection (1) expires either 30 days after
the earlier of the following days or at the end of any fur-
ther period that the Minister and the applicant agree on:

Prolongation

(2) Sous réserve du paragraphe (3), si, avant I’expiration
du délai de quarante-cinq jours visé au paragraphe (1),
lavis prévu au paragraphe 25.2(1) est envoyé relative-
ment a l'investissement, le délai pendant lequel le mi-
nistre peut envoyer I'avis prévu au paragraphe (1) expire
trente jours apres U'expiration du délai réglementaire visé
au paragraphe 25.3(1) ou a I'expiration de tout délai sup-
plémentaire sur lequel celui-ci et le demandeur s’en-
tendent.

Prolongation

(3) Sous réserve des paragraphes (4) et (5), si, avant I'ex-
piration du délai de quarante-cinq jours visé au para-
graphe (1), 'avis prévu au paragraphe 25.2(1) est envoyé
relativement a I'investissement et si le décret visé au pa-
ragraphe 25.3(1) est pris relativement a celui-ci, le délai
pendant lequel le ministre peut envoyer l'avis prévu au
paragraphe (1) expire trente jours apres l’expiration du
délai réglementaire ou du délai supplémentaire visés aux
paragraphes 25.3(6) ou (7), selon le cas, ou a 'expiration
de tout délai supplémentaire sur lequel celui-ci et le de-
mandeur s’entendent.

Prolongation

(4) Si, avant ’expiration du délai de quarante-cinq jours
visé au paragraphe (1), ’'avis prévu au paragraphe 25.2(1)
est envoyé relativement a I'investissement et si, relative-
ment a celui-ci, le décret visé au paragraphe 25.3(1) est
pris et avis prévu a I’alinéa 25.3(6)b) est envoyé, le délai
pendant lequel le ministre peut envoyer ’avis prévu au
paragraphe (1) expire trente jours apres la date d’envoi
de T'avis prévu a cet alinéa ou a I'expiration de tout délai
supplémentaire sur lequel celui-ci et le demandeur s’en-
tendent.

Prolongation

(5) Si, avant I'expiration du délai de quarante-cing jours
visé au paragraphe (1), 'avis prévu au paragraphe 25.2(1)
est envoyé relativement a I'investissement et si le décret
visé au paragraphe 25.3(1) est pris relativement a celui-ci
et que le ministre renvoie la question au gouverneur en
conseil en application de I'alinéa 25.3(6)a) ou du para-
graphe 25.3(7), le délai pendant lequel le ministre peut
envoyer ’avis prévu au paragraphe (1) expire trente jours
apres celle des dates ci-aprés qui est antérieure a I'autre
ou a l'expiration de tout délai supplémentaire sur lequel
celui-ci et le demandeur s’entendent :
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(a) the day on which the Governor in Council takes
any measure under subsection 25.4(1) in respect of the
investment, and

(b) the day on which the prescribed period referred to
in subsection 25.4(1) ends.

Extension

(6) Subject to subsections (7) and (8), if, before the end
of the 45-day period referred to in subsection (1), an or-
der is made under subsection 25.3(1) in respect of the in-
vestment, the period during which the Minister may send
the notice referred to in subsection (1) expires

(a) 30 days after the end of

(i) the prescribed period referred to in subsection
25.3(6) or (7), as the case may be, or

(ii) the further period, if one was agreed on under
subsection 25.3(7); or

(b) at the end of any further period that the Minister
and the applicant agree on.

Extension

(7) If, before the end of the 45-day period referred to in
subsection (1), an order is made under subsection 25.3(1)
in respect of the investment and if, in respect of the in-
vestment, a notice is sent under paragraph 25.3(6)(b), the
period during which the Minister may send the notice re-
ferred to in subsection (1) expires 30 days after the day
on which the notice under that paragraph was sent or at
the end of any further period that the Minister and the
applicant agree on.

Extension

(8) If, before the end of the 45-day period referred to in
subsection (1), an order is made under subsection 25.3(1)
in respect of the investment and if the Minister refers the
investment to the Governor in Council under paragraph
25.3(6)(a) or subsection 25.3(7), the period during which
the Minister may send the notice referred to in subsec-
tion (1) expires either 30 days after the earlier of the fol-
lowing days or at the end of any further period that the
Minister and the applicant agree on:

(a) the day on which the Governor in Council takes
any measure under subsection 25.4(1) in respect of the
investment, and

(b) the day on which the prescribed period referred to
in subsection 25.4(1) ends.

a) la date ou le gouverneur en conseil prend une me-
sure relative a I'investissement en vertu du paragraphe
25.4(1);

b) la date ou expire le délai réglementaire visé a ce pa-
ragraphe.

Prolongation

(6) Sous réserve des paragraphes (7) et (8), si, avant I'ex-
piration du délai de quarante-cinq jours visé au para-
graphe (1), le décret visé au paragraphe 25.3(1) est pris
relativement a I'investissement, le délai pendant lequel le
ministre peut envoyer l'avis prévu au paragraphe (1) ex-
pire trente jours apres 'expiration du délai réglementaire
ou du délai supplémentaire visés aux paragraphes 25.3(6)
ou (7), selon le cas, ou a 'expiration de tout délai supplé-
mentaire sur lequel celui-ci et le demandeur s’entendent.

Prolongation

(7) Si, avant I'expiration du délai de quarante-cing jours
visé au paragraphe (1), le décret visé au paragraphe
25.3(1) est pris relativement a I'investissement et si ’avis
prévu a I’alinéa 25.3(6)b) est envoyé relativement a celui-
ci, le délai pendant lequel le ministre peut envoyer I’avis
prévu au paragraphe (1) expire trente jours apres la date
d’envoi de l'avis prévu a cet alinéa ou a I'expiration de
tout délai supplémentaire sur lequel celui-ci et le deman-
deur s’entendent.

Prolongation

(8) Si, avant I'expiration du délai de quarante-cing jours
visé au paragraphe (1), le décret visé au paragraphe
25.3(1) est pris relativement a I'investissement et si le mi-
nistre renvoie la question au gouverneur en conseil en
application de I’alinéa 25.3(6)a) ou du paragraphe 25.3(7),
le délai pendant lequel le ministre peut envoyer l'avis
prévu au paragraphe (1) expire trente jours aprés celle
des dates ci-aprés qui est antérieure a autre ou a I'expi-
ration de tout délai supplémentaire sur lequel celui-ci et
le demandeur s’entendent :

a) la date ou le gouverneur en conseil prend une me-
sure relative a I'investissement en vertu du paragraphe
25.4(1);

b) la date ou expire le délai réglementaire visé a ce pa-
ragraphe.
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Minister deemed to be satisfied

(9) Subject to sections 22 and 23, if the Minister does not
send a notice under subsection (1) within the 45-day pe-
riod referred to in that subsection or, if any of subsec-
tions (2) to (8) apply, within the 30-day period or agreed
further period referred to in the applicable subsection,
the Minister is deemed to be satisfied that the investment
is likely to be of net benefit to Canada and shall send a
notice to that effect to the applicant.

R.S., 1985, c. 28 (1st Supp.), s. 21; 1995, c. 1, s. 50; 2009, c. 2, s. 452; 2013, c. 33, s. 138;
2014, c. 39, s. 188.

Extension

22 (1) If none of subsections 21(2) to (8) apply and the
Minister is unable to complete the consideration of an in-
vestment within the 45-day period referred to in subsec-
tion 21(1), the Minister shall, within that period, send a
notice to that effect to the applicant and the Minister
shall, subject to subsection (3) within 30 days from the
date of the sending of the notice or within any further pe-
riod that may be agreed on by the applicant and the Min-
ister, complete the consideration of the investment.

Notice

(2) Subject to subsection (3), if, within the 30-day period
referred to in subsection (1) or any further period that is
agreed on under that subsection, the Minister is satisfied
that the investment is likely to be of net benefit to
Canada, the Minister shall, within that period, send a no-
tice to that effect to the applicant.

Extension

(3) Subsections 21(2) to (8) apply to this section as
though the 45-day period referred to in those subsections
were the 30-day period referred to in subsection (1) or
the further period as is agreed on under that subsection.

Minister deemed to be satisfied

(4) Subject to section 23, if the Minister does not send a
notice under subsection (2) within the period referred to
in that subsection or, if subsection (3) applies, within the
30-day period or agreed further period referred to in
whichever of subsections 21(2) to (8) applies to this sec-
tion by reason of subsection (3), then the Minister is
deemed to be satisfied that the investment is likely to be
of net benefit to Canada and shall send a notice to that ef-
fect to the applicant.

R.S., 1985, c. 28 (1st Supp.), s. 22; 2009, c. 2, s. 452; 2013, c. 33, s. 139.

Notice of right to make representations and submit
undertakings

23 (1) If the Minister is not satisfied, within the period
provided for in section 21 or 22 to send the notice

Présomption

(9) Sous réserve des articles 22 et 23, s’il n’envoie pas
lavis dans le délai de quarante-cinq jours visé au para-
graphe (1) ou si I'un des paragraphes (2) a (8) s’applique,
dans le délai de trente jours ou le délai supplémentaire
prévus a ce paragraphe, le ministre est réputé étre d’avis
que l'investissement sera vraisemblablement a ’avantage
net du Canada; il envoie au demandeur un avis a cet ef-
fet.

L.R. (1985), ch. 28 (1" suppl.), art. 21; 1995, ch. 1, art. 50; 2009, ch. 2, art. 452; 2013, ch.
33, art. 138; 2014, ch. 39, art. 188.

Prolongation

22 (1) Si aucun des paragraphes 21(2) a (8) ne s’ap-
plique et qu’il ne peut terminer I'examen de I'investisse-
ment dans le délai visé au paragraphe 21(1), le ministre, a
I'intérieur de ce méme délai, fait parvenir un avis a cet ef-
fet au demandeur; sous réserve du paragraphe (3), il dis-
pose alors de trente jours, ou de tout délai supplémen-
taire sur lequel le demandeur et lui-méme s’entendent, a
partir de la date de cet avis, pour terminer I’examen.

Avis

(2) Sous réserve du paragraphe (3), si, dans le délai de
trente jours ou le délai supplémentaire visés au para-
graphe (1), il est d’avis que I'investissement sera vraisem-
blablement a I’avantage net du Canada, le ministre en
avise le demandeur a l'intérieur du méme délai.

Prolongation

(3) Les paragraphes 21(2) a (8) s’appliquent au présent
article; toutefois, pour l'application de celui-ci, la men-
tion du délai de quarante-cinq jours vaut mention du dé-
lai de trente jours ou du délai supplémentaire visés au
paragraphe (1).

Présomption

(4) Sous réserve de l'article 23, s’il n’envoie pas l'avis pré-
vu au paragraphe (2) dans le délai visé a ce paragraphe
ou, si le paragraphe (3) s’applique, dans le délai de trente
jours ou le délai supplémentaire prévus a celui des para-
graphes 21(2) a (8) qui s’applique au présent ar